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ifo Konjunkturumfrage Bayern Oktober 2024 in Kiirze

Im Oktober triibte sich Geschaftsklima der Gewerblichen Wirtschaft! Bayerns - wel-
ches vom ifo Institut im Auftrag des Bayerischen Staatsministeriums flr Wirtschaft,
Landesentwicklung und Energie ermittelt wird - weiter ein. Nach -28,9 Punkten im
Vormonat wurden nun ein Stand von -30,5 ermittelt. Die Unternehmen berichteten
von einer weiteren splirbaren Verschlechterung ihrer Geschaftssituation. Der Lagein-
dikator sank um 5,9 Saldenpunkte auf einen Stand von -33,6. Binnen Jahresfrist zeigt
sich eine erhebliche Abkiihlung der Geschafte, im Oktober 2023 hatte die Kenngrofe
noch bei -6,6 Saldenpunkten notiert. Die Unternehmen sehen die Talsohle dabei noch
nicht durchschritten, die Geschaftserwartungen waren weiterhin von Sorgen vor Ge-
schaftsriickgangen dominiert. Gegenliber dem Vormonat ist dabei nur eine geringfu-
gige Verbesserung der Perspektiven zu erkennen (Saldenwert -27,4 aktuell, -30,1 zu-
letzt).

Die Unternehmen im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe korrigierten ihre Ein-
schatzung bezuglich der aktuellen Geschaftslage abermals deutlich nach unten (Sal-
denwert-37,3 aktuell,-29,7 zuletzt). Die Geschaftserwartungen konnten sich hingegen
geringflugig verbessern (Saldenwert -20,2 aktuell, -22,3 zuletzt). In Summe biRte der
Klimaindikator Punkte ein und fiel auf -29,0 Punkte, nach -26,0 zuletzt.

Im bayerischen Bauhauptgewerbe war erneut eine leichte Verbesserung des Ge-
schaftsklimas zu erkennen, der Hauptindikator stieg um 3,5 Punkte, lag mit -29,4 aber
immer noch auf einem sehr schwachen Niveau. Die Meldungen zur aktuellen Ge-
schaftssituation waren merklich weniger unglinstig als noch im Vormonat (Salden-
wert -21,9 aktuell, -26,4 zuletzt). Dazu gingen die Sorgen hinsichtlich der kiinftigen Ge-
schaftsentwicklung zuriick, wenngleich noch immer an vielen Stellen Geschaftsriick-
gange beflirchtet wurden (Saldenwert -36,6 aktuell, -39,2 zuletzt).

Im bayerischen GroBhandel triibte sich das Geschaftsklima ein (Indikatorstand -31,5
aktuell, -26,8 zuletzt). Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftsalge nahm da-
bei spiirbar zu, der Lageindikator notierte mit -32,8 Saldenpunkten (-25,8 zuletzt) auf
einem Jahrestiefstand. Auch blickten die Unternehmen noch einmal pessimistischer
auf das kommende halbe Jahr (Saldenwert -30,2 aktuell, -27,9 zuletzt).

! Beinhaltet die Sektoren: Verarbeitendes Gewerbe, Einzel- und GroRhandel, Bauhauptgewerbe.



Im bayerischen Einzelhandel verbesserte sich das Geschaftsklima (Indikator-
stand -17,5 aktuell, -22,2 zuletzt). Zwart nahm die Unzufriedenheit mit der aktuellen
Geschaftslage etwas zu (Saldenwert -9,3 aktuell, -8,0 zuletzt). Jedoch waren die Ge-
schaftsaussichten von wesentlich weniger Sorgen gepragt als im Vormonat (Salden-
wert -25,3 aktuell, -35,4 zuletzt).

Im bayerischen Dienstleistungssektor! triibte sich das Geschaftsklima etwas ein (In-
dikatorstand -10,0 aktuell, -8,8 zuletzt). Dabei dufRerten die Unternehmen nur minimal
Zufriedenheit mit der momentanen Geschaftssituation (Saldenwert +0,7 aktuell, -4,0
zuletzt). Die Aussichten verschlechterten sich splrbar (Saldenwert -20,2 aktuell, -13,5

zuletzt).

In der gesamtdeutschen Betrachtung der Gewerblichen Wirtschaft? konnte sich
das Geschaftsklima nur geringfligig verbessern. Nach einer Zunahme um 0,7 Punkte
notierte der zugehorige Indikator bei -23,3, und damit tief im negativen Bereich. Die
Unzufriedenheit nahm weiter zu, der Lageindikator fiel sank auf -24,3 Saldenpunkte,
nach -22,5 im Oktober. Binnen Jahresfrist ist eine deutliche Verschlechterung der Ge-
schaftslage zu erkennen, der Lageindikator ist seit Oktober 2023 um 15,0 Salden-
punkte gefallen. Die Geschaftserwartungen waren am aktuellen Rand weiterhin von
Sorgen gepragt, auch wenn verglichen mit dem Vormonat eine leichte Entspannung
zu erkennen ist (Saldenwert -22,4 aktuell, -25,5 zuletzt).

Im deutschen Dienstleistungssektor hellte das Geschaftsklima auf (Indikatorstand
+0,1 aktuell, -3,5 zuletzt). Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéaftslage nahm
merklich zu (Saldenwert +13,4 aktuell, +6,5 zuletzt). Hinsichtlich des nachsten halben
Jahres nahmen die besorgten Stimmen geringfligig ab (Saldenwert -12,5 aktuell, -13,0
zuletzt).

! Ohne Handel, Kreditgewerbe inkl. Finanzierungsleasing, Versicherungen sowie ohne Staat
2ohne wesentliche Bereiche des Dienstleistungssektors, einbezogen sind nur: Verarbeitendes Gewerbe,

Bauhauptgewerbe sowie Einzel- und GroRBhandel.



Geschiftsklima in der Gewerblichen Wirtschaft Bayerns
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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Geschaftsklima im Dienstleistungssektor Bayerns
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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Unternehmensbefragungen ahnlich der ifo Konjunkturumfrage werden in fast allen
Staaten der Europdischen Union (EU) durchgefiihrt und die Ergebnisse von der Euro-
paischen Kommission monatlich veroffentlicht. Unter anderem werden aus den Um-
fragedaten fiir einzelne Lander und fiir die EU als Ganzes sogenannte Vertrauensindi-
katoren (,confidence indicators“) berechnet, die - ahnlich dem ifo Geschaftsklimain-
dikator - als Kenngrofien zur Abbildung der konjunkturellen Situation fungieren. Die
Vertrauensindikatoren unterscheiden sich jedoch vom Geschaftsklimaindikator in
zweierlei Hinsicht: Erstens sind sie anders aufgebaut und zweitens werden sie nur flr
einzelne Sektoren, jedoch nicht fiir die gesamte Gewerbliche Wirtschaft ausgewiesen?.
Um die konjunkturelle Entwicklung in der EU, Deutschland und Bayern miteinander
vergleichen zu kdnnen, berechnet das ifo Institut in einem ersten Schritt - nach der
Methodik der Europdischen Kommission - Vertrauensindikatoren fuir Bayern. In einem
zweiten Schritt wird - jeweils fiir die EU, Deutschland und Bayern - durch Zusammen-
gewichten der Vertrauensindikatoren im Verarbeitenden Gewerbe und in der Bauwirt-
schaft ein kombinierter Indikator ,Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirt-
schaft“ gebildet. Anhand dieser Kenngrofie konnen Vergleiche zwischen der EU,
Deutschland und Bayern angestellt werden.

Im Oktober gaben alle drei beobachteten Vertrauensindikatoren nach. Die europai-
sche KenngrofRe wies mit einem Riickgang um 1,3 Punkte auf -11,6 dabei noch das
robusteste Bild auf. Der deutsche Indikator fiel am aktuellen Rand um 0,9 auf einen
Stand von -23,8 Punkten, es war der vierte Riickgang in Folge. Fur Bayern fiel die Ab-
wartsbewegung mit 2,0 Punkte hoher aus, das erreichte Niveau war mit -30,9 Punkten
merklich schlechter. Zuriickzuflihren ist dieser Abstand auf eine angespanntere Situ-
ation in der bayerischen Industrie. Vor allem die Unzufriedenheit mit den Auftragsbe-
standen istdort héher als im deutschen Mittel, dazu klagen die bayerischen Unterneh-
men ofter Uber Lagerdruck.

! Der Vertrauensindikator fiir das Verarbeitende Gewerbe setzt sich aus den Salden der Fragen ,Pro-
duktionserwartungen®, ,Beurteilung der Lagerbestande® sowie ,Beurteilung der Auftragsbestande®
zusammen, flir die Bauwirtschaft aus den Salden der Fragen ,,Beurteilung der Auftragsbestande” und
~Beschaftigtenerwartungen®. Die Vertrauensindikatoren enthalten also weder die Variable ,Ge-
schéftslage“ noch die GrofRe ,Geschaftserwartungen®. Die EU weist keinen Vertrauensindikator fir

den Sektor Handel als Ganzes aus.



Gewerbliche Wirtschaft Bayerns nach Sektoren

Im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe prasentierte sich das Geschaftsklima noch-
mals unfreundlicher. Der Hauptindikator fiel um 3 Punkte auf -29,0. Dies ist auf die
erneut schlechtere Einschatzung der Unternehmen zu ihrer Geschéftslage zurtickzu-
fihren: Der Lageindikator fiel auf -37,3 Saldenpunkte, nach -29,7 zuletzt. Hinsichtlich
des kommenden halben Jahres blieb der Pessimismus bestehen, wenn auch etwas
weniger ausgepragt als noch im Vormonat (Saldenwert -20,2 aktuell, -22,3 zuletzt).

Im bayerischen Bauhauptgewerbe konnte sich das Geschaftsklima - auf sehr schwa-
chem Niveau - ein Stlick verbessern. Der Hauptinkator notierte bei -29,4 Punkten,
nach -32,9 im September. Die Unternehmen berichteten ein Stlick seltener von einer
ungunstigen Geschaftslage (Saldenwert -21,9 aktuell, -26,4 zuletzt). Dazu klarten die
disteren Geschaftsperspektiven etwas auf (Saldenwert -36,6 aktuell, -39,2 zuletzt).

Im bayerischen GroBhandel wurde das Geschaftsklima unfreundlicher (Indikator-
stand -31,5 aktuell, -26,8 zuletzt). Der Lageindikator verlor merklich an Wert und no-
tierte erneut weit unterhalb seines langfristigen Mittels (Saldenwert -32,8 aktu-
ell, -25,8 zuletzt). Zudem mehrten sich die negativen Stimmen hinsichtlich der Ge-
schaftsentwicklung im kommenden halben Jahr (Saldenwert -30,2 aktuell, -27,9 zu-
letzt).

Im bayerischen Einzelhandel hellte sich das Geschaftsklima auf (Indikatorstand -17,5
aktuell, -22,2 zuletzt). Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage zwar etwas
schlechter als im September (Saldenwert -9,3 aktuell, -8,0 zuletzt). Mit Blick auf das
kommende halbe Jahr gingen die skeptischen Stimmen allerdings kraftig zurtick (Sal-
denwert -25,3 aktuell, -35,4 zuletzt).



I. Verarbeitendes Gewerbe

1. Industrie gesamt

Das Geschaftsklima im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe hat sich im Oktober
weiter verdustert. Der Klimaindikator fiel auf -29,0 Punkte, nach -26,0 zuletzt. Treiber
dieser Entwicklung war die aktuelle Geschaftslage, die von den Teilnehmenden erneut
deutlich schlechter eingeschatzt wurde. Der Saldenwert fiel um 7,6 Saldenpunkte auf
-37,3. Dies stellt den schlechtesten Wert seit Sommer 2020, zum Zeitpunkt der Hoch-
phase der Coronapandemie, dar. Erneut meldeten die Teilnehmenden weitverbreitet
eine riicklaufige Nachfrage sowie nochmals haufiger einen Riickgang der Auftragsbe-
stande. Der Auftragsbestand nahm im Verlauf des Quartals um 0,9 auf 5,2 Produkti-
onsmonate ab. Im historischen Vergleich ist dies jedoch noch Uberdurchschnittlich.
Aufgrund der schlechten Nachfragelage sowie gut gefillter Fertigwarenlager wurde
die Produktion im Berichtsmonat heruntergefahren. Die Kapazitatsauslastung betrug
dabei 78,7%, nach 78,3% im Vorquartal und lag damit deutlich unter ihrem histori-
schen Durchschnitt von 84,9%. Die Produktionsplane deuten auf ein weiteres Absen-
ken der Produktionsgeschwindigkeit hin. Dies diirfte aus den Geschaftserwartungen
resultieren. Die Betriebe blicken nach wie vor sorgenvoll auf das kommende halbe
Jahr (Saldenwert -20,2 aktuell, -22,3 zuletzt), sowohl die In- als auch die Auslandsge-
schafte betreffend. Auf breiter Front und damit deutlich haufiger als im bisherigen
Jahresverlauf planen die Unternehmen deshalb auch mit Personalabbau. Bei den Ver-
kaufspreisen soll es Zugestandnisse an Kunden geben, nachdem diese im Berichtsmo-

nat nur punktuell gesenkt wurden.



2. Industrie nach Hauptgruppen

Die Unternehmen der Vorleistungsgiiterproduktion korrigierten die Einschatzung
ihrer aktuellen Geschaftslage nochmals nach unten. Der Lageindikator stellt mit -42,1
Saldenpunkten einen neuen Tiefststand seit liber vier Jahren dar. Zuletzt war der Wert
zur Hochphase der Coronapandemie (Juli 2020) niedriger. Der Auftragsbestand war
erneut sehr weitverbreitet riicklaufig. Im Vergleich zum Vorquartal blieb dieser be-
standig bei 2,9 Produktionsmonaten und lag damit dennoch knapp tber seinem his-
torischen Durchschnitt von 2,6. Auch die Nachfrage war zum dritten Mal in Folge sin-
kend, wenn auch etwas seltener als noch im Vormonat. Die Unternehmen antworte-
ten darauf mit erneuten Produktionsdrosselungen, nicht zuletzt auch, weil die Fertig-
warenbestande auf breiter Front als zu hoch eingeschatzt wurden. Die Kapazitatsaus-
lastung betrug im dritten Quartal 70,0%, was einen Riickgang im Laufe des Quartals
von 5,3 Prozentpunkten bedeutet. Zudem befindet sich diese weit unter ihrem Lang-
zeitdurchschnitt von 81,7%. Dies lasst sich in die allgemein schwache Konjunktur ein-
ordnen, in der die Nachfrage generell gehemmt ist. Fiir die kommenden Monate blei-
ben die Produktionspléne restriktiv. Die Geschaftserwartungen fir das kommende
halbe Jahr wurden erneut nach unten korrigiert. Von den Auslandsgeschaften wurden
hingegen vorsichtig positive Impulse erwartet. Die Betriebe planen sehr weitverbreitet
mit Stellenkiirzungen. Zudem sollen die Verkaufspreise ob der schlechten Nachfrage-
lage gesenkt werden, nachdem diese im Berichtsmonat per saldo nicht verandert wur-
den. In Summe verschlechterte sich das Geschaftsklima merklich (Indikator-
stand -28,4 aktuell, -22,2 zuletzt).

In der Hauptgruppe Investitionsgiiter brach die Nachfrage weitverbreitet ein. Im Be-
richtsmonat wurde der flinfte Nachfrageriickgang in Folge vermeldet, der gleichzeitig
den starksten Rickgang seit Mai 2020 darstellt. Auch die Auftragsbestande waren er-
neut ricklaufig. Der Auftragsbestand lag bei 5,7 Produktionsmonaten, nach 6,2 im
Vorquartal. Aufgrund der schlechten Nachfragesituation sowie des enormen Lager-
drucks wurde die Produktion im Berichtsmonat weitverbreitet heruntergefahren.
Dennoch konnte die Kapazitatsauslastung im Laufe des Quartals um 0,9 Prozent-
punkte auf 81,4% zulegen. Passend dazu meldeten die Unternehmen vermehrt eine
ungunstige Geschaftslage. Der Lageindikator fiel auf -36,5 Saldenpunkte, nach -29,6
zuletzt. Auch hinsichtlich des kommenden halben Jahres zeigten sich die Betriebe



nach wie vor sorgenvoll. Der Erwartungsindikator konnte sich aber zum zweiten Mal
in Folge geringfligig verbessern (Saldenwert -28,7 aktuell, -33,3 zuletzt). Die Exporter-
wartungen triibten sich abermals ein. Dementsprechend wurden die Produktions-
plane erneut nach unten korrigiert. Zudem soll auf breiter Front Personal abgebaut
werden. Punktuell sollen die Verkaufspreise gesenkt werden, nachdem dies bereits im
Berichtsmonat geschehen war. In Summe blieb das Klima stark eingetriibt, der Haupt-
indikator notierte bei -32,6 Punkten, nach -31,5 zuletzt.

In der Hauptgruppe Gebrauchsgiter korrigierten die Teilnehmenden ihre Einschat-
zung zur aktuellen Geschaftslage nach unten. Der Lageindikator fiel um 7,5 Salden-
punkte auf-22,4. Nachdem in den letzten Monaten von Nachfragerlickgangen berich-
tet wurde, meldeten die Unternehmen erstmals seit Mai wieder eine Erh6hung der
Nachfrage. Gleiches lasst sich bei den Auftragsbestanden beobachten. Im Vergleich
zum Vorquartal verblieb der Auftragsbestand unverandert bei 1,9 Produktionsmona-
ten und entsprach damit in etwa seinem Langzeitdurchschnitt. Als Reaktion darauf
wurde das Produktionstempo punktuell erhéht, nachdem es im Vormonat noch weit-
verbreitet gesenkt wurde. Die Kapazitatsauslastung betrug dabei 79,2%, nach 79,4%
im Vormonat (historisches Mittel: 83,2%). Weiterhin wurden die Fertigwarenbestande
als zu hoch eingeschatzt. Auch deshalb sehen die Produktionsplane nur noch punktu-
elle Erhéhungen vor. Dies liegt nicht zuletzt auch an den allgemeinen Geschaftserwar-
tungen, die nach wie vor sehr verhalten sind. Der Erwartungsindikator konnte sich
zwar deutlich verbessern, verblieb aber im negativen Bereich (Saldenwert -7,1 aktuell,
-13,8 zuletzt). Auch aus den Auslandsgeschaften wurden erneut negative Impulse er-
wartet. Die Betriebe planen weitverbreitet damit, Stellen abzubauen. Die Verkaufs-
preise sollen nach der Senkung im Berichtsmonat in naher Zukunft erh6ht werden.
Das ubergeordnete Geschaftsklima verblieb eingetriibt (Indikatorstand -14,9 aktuell,
-14,4 zuletzt).

Bei den Unternehmen der Hauptgruppe Verbrauchsgiiter (iberwogen bei der Ge-
schaftslage nach einer Verschlechterung im Vormonat nun wieder die positiven Stim-
men. Der Lageindikator notierte bei +3,2 Saldenpunkten, nach -6,6 zuletzt. Per saldo
wurde keine riicklaufige Nachfrage mehr gemeldet, der Auftragsbestand verblieb aber
sinkend. Letzterer reichte flr 2,1 Produktionsmonate, nach 2,8 Monaten im Vorquar-
tal. Die Produktion wurde im Berichtsmonat erneut gedrosselt. Die



Kapazitatsauslastung betrug dabei 80,4%, nach 78,0% im Vorquartal. Dabei wurde der
Fertigwarenbestand nur noch teilweise als zu hoch eingeschatzt. Passend zu dem wei-
terhin pessimistischen Blick auf das kommende halbe Jahr (Saldenwert -6,1 aktu-
ell, -4,5 zuletzt) waren die Produktionsplane weiterhin restriktiv, wenn auch merklich
seltener als zuletzt. Aus den Auslandsgeschaften wurden nochmals haufiger negative
Impulse erwartet. Die Betriebe planten weitverbreitet mit Stellenabbau. Zudem sollen
die Verkaufspreise erhoht werden, nachdem diese bereits im Berichtsmonat erhoht
wurden. In Summe konnte sich der Klimaindikator etwas verbessern, er lag bei -1,5

Punkten, nach -5,6 zuletzt.
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Kapazitatsauslastung im Verarbeitenden Gewerbe (in %)*

Oktober Oktober Oktober Januar  April Juli  Oktober
2021 2022 2023 2024 2024 2024 2024

Bayern 85,9 87,0 83,7 83,2 82,0 78,3 78,7
Deutschland 85,2 84,9 82,0 81,1 80,1 77,5 76,5

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

Nach mehreren Ruckgangen in Folge nahm die Kapazitatsauslastungin Bayern wieder
moderat zu. Sie stieg von 78,3% zu Beginn des dritten Quartals auf nun 78,7%.
Deutschlandweit war hingen ein Riickgang um 1,0 Prozentpunkte auf 76,5% zu be-

obachten.
Kapazitatsauslastung nach Hauptgruppen (in %)*
Oktober 2024

Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten 70,0 74,4
Investitionsguterproduzenten 81,4 76,5
Gebrauchsguterproduzenten 79,2 72,3
Verbrauchsguterproduzenten 80,4 78,5

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern zeigte sich ein heterogenes Bild Uber die vier Hauptgruppen: Die Hersteller
von Verbrauchsglitern meldeten einen splirbaren Anstieg der Auslastung gegeniiber
dem Vorquartal. Auch in der Gruppe Investitionsgutern war eine moderate Verbesse-
rung erkennbar. Die Gebrauchsguterproduzenten berichteten indes von einem ge-
ringfligigen Ruckgang. Im Bereich Vorleistungsgiiter war ein erheblicher Riickgang
des Fertigungstempos zu beklagen. Deutschlandweit berichteten die Investitionsgu-
terproduzenten von einer deutlich hdheren Auslastung als im Vorquartal, auch in der
Gruppe Gebrauchsgiiter kam es - nach einem sehr schwachen Wert im Vorquartal - zu
einem moderaten Anstieg. Die librigen Hauptgruppen meldeten kleine bis moderate

Ruckgange der Auslastung.
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Reichweite der Auftrage im Verarbeitenden Gewerbe (in Produktionsmonaten)*

Oktober Oktober Oktober Januar April Juli Oktober
2021 2023 2023 2024 2024 2024 2024

Bayern 6,7 6,5 5,7 5,5 6,2 6,1 5,2
Deutschland 472 46 3,9 3,8 3,9 3,9 3,7

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In der bayerischen Industrie sanken die Auftragsbestande zu Beginn des vierten Quar-
tals empfindlich, gegentiber Juli wurde ein Riickgang um deutliche 0,9 Monate ermit-
telt. Die Reichweite liegt damit bei 5,2 Monaten, noch immer merklich oberhalb des
historischen Mittels. Deutschlandweit stand ein kleinerer Ruckgang um 0,2 Monate

auf 3,7 zu Buche.

Reichweite der Auftrage nach Hauptgruppen (in Produktionsmonaten)*
Oktober 2024

Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten 2,9 3,0
Investitionsguterproduzenten 5,7 5,0
Gebrauchsguterproduzenten 1,9 2,9
Verbrauchsguterproduzenten 2,1 2,9

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern klagten die Hersteller von Investitions- und Verbrauchsgutern tber einen
sehrstarken Riickgang der Auftragsbestande. Die beiden anderen Hauptgruppen mel-
den keine Veranderung der Reichweite gegenuber dem Vorquartal. In der Gesamt-
deutschen Betrachtung wies die Hauptgruppe Verbrauchsgiiter einen erheblichen An-
stieg der Orderbestande auf. Der Bereich Gebrauchsgtiter meldeten hingegen deutlich
geringere Auftragsbestande gemessen in Produktionsmonaten. Auch in den Gruppen
Vorleistungs- und Investitionsglitern kam es zu kleineren Ruckgangen.
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Beschaftigtentendenz fiir die nachsten 3 Monate im Verarbeitenden Gewerbe*

Oktober Oktober Oktober Januar  April Juli Oktober
2021 2023 2023 2024 2024 2024 2024

Bayern +19,7 +4,0 -12,5 -16,5 -14,9 -13,9 -40,8
Deutschland  +16,2 +1,5 -13,2 -12,6 -12,0 -10,6 -18,8

* %-Saldo aus den Meldungen tiber Zunahme (+) und Abnahme (-), saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In der bayerischen Industrie wurden die Personalplane gegeniiber dem Vorquartal
drastisch nach unten revidiert. Die Unternehmen planten weitverbreitet mit Stellen-
abbau. Auch deutschlandweit waren die Planungen restriktiver als noch im Vorquar-

tal, weniger restriktiv allerdings als in Bayern.

Beschiftigtentendenz fiir die nachsten 3 Monate nach Hauptgruppen*
Oktober 2024

Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten -40,2 -242
Investitionsgliterproduzenten -45,0 -20,9
Gebrauchsguterproduzenten -11,4 -19,9
Verbrauchsguterproduzenten -14,2 2,7

* %-Saldo aus den Meldungen iiber Zunahme (+) und Abnahme (-), saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern planten insbesondere die Produzenten von Vorleistungs- und Investitions-
gutern weit verbreitet mit Stellenabbau. In den Hauptgruppen Gebrauchs- und Ver-
brauchsguter waren die Planungen ebenfalls restriktiv, jedoch bei weitem nicht in
dem MaRe wie in den erstgenannten Gruppen. Auch deutschlandweit meldeten die
Betriebe weitverbreitet restriktive Personalplanungen. Nur in der Gruppe Verbrauchs-
guter waren die Planungen annahernd ausgewogen.
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3. Konjunkturelle Situation in ausgewdhlten Industriezweigen

Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

Im Erndahrungsgewerbe und der Tabakverarbeitung schatzten die Unternehmen ihre
Geschaftslage merklich besser ein als im Vormonat (Saldenwert +17,8 aktuell, +6,4 zu-
letzt). Sie berichteten damit von einer glinstigen Geschaftslage. Die Nachfrage konnte
erneut zulegen, genauso wie der Auftragsbestand, wenn auch seltener als zuletzt.
Letzterer lag bei 1,6 Produktionsmonaten, nach 1,3 Monaten im Vorquartal. Trotz des
andauernden Nachfrageaufschwungs wurde die Produktion im Berichtsmonat weit-
verbreitet gedrosselt. Dies, obwohl der Fertigwarenbestand haufig als zu niedrig ein-
geschatzt wurde. Die Kapazitatsauslastung fiel im Verlauf des Quartals von 82,9% auf
79,2%. Die Produktion soll nach einer Herabsenkung im Vormonat in den nachsten
Monaten per saldo nicht verandert werden. Nach dem positiven Blick auf das kom-
mende halbe Jahrim Vormonat, zeigten sich die Betriebe im Oktober hinsichtlich der
Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten nun wieder pessimistisch. Aus
den Auslandsgeschaften wurden aber nach wie vor positive Impulse erwartet. Punk-
tuell wird mit einer Erhéhung der Personalzahlen gerechnet. Die Verkaufspreise sol-
len, wie im Berichtsmonat auch, erh6ht werden. Alles in allem biifRte der Klimaindika-
tor zwar erheblich Punkte ein, verblieb aber mit +2,1 Punkten knapp im positiven Be-
reich (+10,2 zuletzt).

Textil-, Bekleidungs- und Ledergewerbe

Im Bereich Textil-, Bekleidungs- und Ledergewerbe setzte sich die Abwartsbewegung
der Geschaftslage fort. Der Lageindikator notierte bei desastrosen -55,5 Saldenpunk-
ten, nach -40,5 zuletzt. Erneuten monierten die Unternehmen weitverbreitet eine sin-
kende Nachfrage. Zudem war der Auftragsbestand nochmals haufiger riicklaufig. Die-
ser fiel innerhalb des dritten Quartals um 0,2 Monate auf 1,9 Produktionsmonate und
lag damit unter seinem Langzeitdurchschnitt von 2,9 Produktionsmonaten. Das Pro-
duktionstempo wurde - wie schon seit Beginn des Jahres - heruntergefahren, wenn
auch etwas seltener als zuletzt. Die Kapazitatsauslastung betrug 76,9%, nach 75,9%
im Vorquartal und blieb damit weit hinter ihrem Langzeitdurchschnitt (84,8%) zurtick.
Trotz einer merklichen Verbesserung der Geschaftserwartungen verblieb der Blick auf
das kommende halbe Jahr duflerst sorgenvoll. Der Erwartungsindikator notierte
bei -42,4 Saldenpunkten, nach -52,1 zuletzt. Die ohnehin pessimistischen
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Exporterwartungen aus dem Vormonat wurden nochmals nach unten korrigiert. Dem-
entsprechend sehen die Produktionsplane erhebliche Kiirzungen vor. Auf breiter
Front sollen zudem Stellen abgebaut werden. Trotz der duRerst schlechten Nachfra-
gelage sollen die Preise in naher Zukunft weitverbreitet erhoht werden, nachdem dies
bereits im Berichtsmonat punktuell durchgesetzt wurde. Alles in allem prasentierte
sich das Klima auRerst angespannt. Der Hauptindikator notierte bei -49,1 Punkten,
nach -46,4 zuletzt.

Holzgewerbe und Herstellung von Mobeln

Im Bereich Holzgewerbe und Herstellung von Mébeln konnte sich das Geschaftsklima
etwas erholen. Der Hauptindikator stieg nach dem Dampfer im Vormonat um 5,7
Punkte, reprasentierte mit -35,3 jedoch weiterhin ein sehr angespanntes Niveau. Da-
bei blickten die Unternehmen vielerorts weniger skeptisch in die Zukunft, weswegen
der Erwartungsindikator kraftig zulegte (Saldenwert -24,6 aktuell, -40,9 zuletzt). Ge-
stutzt wurde diese Bewegung durch weniger pessimistische Erwartungen an das Aus-
landsgeschaft. Im scharfen Kontrast zum Vormonat berichteten die Betriebe zudem
von einer wesentlichen Stabilisierung ihrer Auftragsbestande, was anhand der eben-
falls erheblich verbesserten Entwicklung der Nachfragesituation erklart werden kann.
Infolgedessen stieg der Auftragsbestand im Laufe des vergangenen Quartals spurbar
um 0,3 auf durchschnittlich 2,6 Produktionsmonate. Obwohl in den letzten drei Mona-
ten vielerorts von negativen Entwicklungen der Produktionstatigkeit die Rede war,
blieb die Kapazitatsauslastungim Vergleich zum Vorquartalswert fast unverandert bei
78,5% (78,6% zuletzt). Da die Geschaftserwartungen trotz positiver Impulse auf einem
angespannten Niveau verharren, sehen die Produktionsplane, ebenso wie die Perso-
nalplane, weitere Kurzungen vor. Gleichzeitig wird vielerorts von zu hohen Fertigwa-
renbestanden berichtet. Trotz verbesserter Nachfrage- und Auftragsentwicklung be-
werteten die Teilnehmenden ihre aktuelle Geschaftslage als sehr schlecht, tberdies
gab der Lageindikator um weitere 4,3 Saldenpunkte nach (Saldenwert -45,3 aktu-
ell, -41,0 zuletzt). Es ist davon auszugehen, dass sich die Preiserhohungstendenzen
der Vormonate im kommenden Quartal fortsetzen.

Papier, Pappe und Waren daraus
Im Bereich Papier, Pappe und Waren daraus blieb die Stimmung unverandert
schlecht, der Geschaftsklimaindikator notierte auf angespannten -22,4 Punkten,
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nach -22,0 im Vormonat. Wahrend die aktuelle Geschaftslage merklich ungilinstiger
beurteilt wurde (Saldenwert -23,8 aktuell, -16,0 zuletzt), egalisierten die weniger pes-
simistischen Geschaftserwartungen (Saldenwert -21,1 aktuell, -27,7 zuletzt) die
schlechtere Bewertung der Lage. Ein zentrales Problem dieser Branche ist der mehr-
heitlich als zu klein bewertete Auftragsbestand, der aus der negativen Nachfrageent-
wicklung resultiert, - so auch im Berichtsmonat. Infolgedessen reduzierte sich die
Reichweite des Arbeitsvorrats im vergangenen Quartal um 0,3 auf nun durchschnitt-
lich 1,5 Produktionsmonate. Es war weiterhin von zu vollen Fertigwarenlagern die
Rede, obwohl die Teilnehmenden weitverbreitet von einer Verringerung des Produk-
tionstempos sprachen. Zudem war die Kapazitatsauslastung in den letzten drei Mo-
naten sichtlich gesunken. Nach 78,3% im Juli meldeten die Unternehmen im Berichts-
monat eine Auslastungvon lediglich 76,9%, die damit 11,5 Prozentpunkte unterihrem
langfristigen Mittel liegt. In den kommenden Monaten soll die Produktion allerdings
wieder stellenweise ausgeweitet werden. Auferdem erwarten die Betriebe weniger
negative Impulse fiir das Auslandsgeschaft. Aufgrund der nach wie vor negativen Ge-
schaftserwartungen wird mit einem abnehmenden Personalstamm geplant. Des Wei-
teren waren in Reaktion auf den anhaltenden Nachfragemangel vielerorts Verkaufs-

preiskurzungen angedacht.

Druckereien, Vervielfaltigung

Im Bereich der Druckereien und Vervielfaltigung nahm die Unzufriedenheit mit der ak-
tuellen Geschaftslage beachtlich ab, der Lageindikator legte in einem unruhigen Ge-
samtbild um 23,7 Saldenpunkte auf -20,8 zu. Treiber dieser Dynamik war vor allem die
deutlich steigende Nachfrage im Vergleich zum Vormonat. Dazu meldeten die bayeri-
schen Unternehmen vereinzelt wachsende Auftragsbestande. Seit dem vergangenen
Quartal reduzierte sich die mittlere Reichweite der Auftrage jedoch deutlich um 0,4
auf 2,0 Produktionsmonate. Im Berichtsmonat war erstmals seit September letzten
Jahres vereinzelt wieder von einer nicht mehr ricklaufigen Produktionstatigkeit die
Rede, wenngleich der Lagerdruck an Fertigwaren vielerorts weiter zunahm. Die Be-
triebe steigerten zwar ihre Auslastung zum Vorquartal um 1,9 Prozentpunkte auf
74,9%, allerdings liegt diese immer noch bedeutend unter dem langfristigen Mittel. An
manchen Stellen wird eine Anhebung der inlandischen Produktion geplant. Auch fir
das Auslandsgeschaft werden stellenweise positive Impulse erwartet. Insgesamt bli-
cken die Teilnehmenden deutlich optimistischer auf ihre kiinftige Geschaftslage, der
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Erwartungsindikator drehte von -16,7 auf +8,8 Saldenpunkte. Trotz der verbesserten
Geschaftserwartungen planen die Betriebe mit einem abnehmenden Personalstamm,
wenn auch nicht mehr so restriktiv wie im Vormonat. Zudem sind keine Verkaufspreis-
senkungen in den nachsten Monaten angedacht. In Summe prasentierte sich das Ge-
schaftsklima erheblich aufgehellt, der Hauptindikator stieg um 24,6 auf ein weiterhin

eher unglinstiges Niveau von -6,6 Punkten.

Chemische Industrie (ohne Pharmazie)

Bei den Herstellern von chemischen Erzeugnissen hat sich das Geschaftsklima sicht-
lich eingetrubt, nach -3,6 im Vormonat notierte der Hauptindikator bei -10,9 Punkten.
Besonders die aktuelle Geschaftslage wurde erheblich schlechter bewertet, der La-
geindikator sank von -1,1 auf -18,4 Saldenpunkte. Dabei haben die bayerischen Be-
triebe stellenweise mit einer rlicklaufigen Nachfrage zu kampfen, wodurch ihr Arbeits-
vorrat zunehmend schrumpft. Demnach wurde am aktuellen Rand der Auftragsbe-
stand mehrheitlich als unglnstig bewertet, obwohl die durchschnittliche Produkti-
onsdauer der Auftragsbiicher in den letzten drei Monaten um 0,2 auf 1,4 Monate ge-
stiegen ist. Die Kapazitatsauslastung lag hierbei mit 78,0% merklich unter dem Vor-
quartalswert von 79,3%. Folglich planen die Betriebe etwas restriktiver in Bezug auf
ihren Personalstamm. Trotz dessen war weitverbreitet von einer Ausweitung der Fab-
rikation die Rede, obwohl vielerorts von zunehmendem Lagerdruck berichtet wurde.
Der Ausblick der Unternehmen auf die kommenden sechs Monate war nur noch stel-
lenweise skeptisch (Saldenwert -3,0 aktuell, -6,1 zuletzt). Haufiger wurde nun wieder
mit einer glinstigen Entwicklung der Auslandsgeschafte gerechnet, zudem planen die
Teilnehmenden in den kommenden Monaten mancherorts mit einer Erhohung ihrer
Produktion. Stellenweise sind weitere Verkaufspreisanpassungen nach oben vorgese-
hen.

Gummi- und Kunststoffwaren

Bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren prasentierte sich das Geschafts-
klima etwas unfreundlicher, der Hauptindikator fiel von -10,5 auf -13,4 Punkte. Dabei
beurteilten die Teilnehmenden ihre aktuelle Geschaftslage ahnlich angespannt wieim
Vormonat (Saldenwert -19,5 aktuell, -18,7 zuletzt). Wesentlich seltener wurde von ei-
nem rlcklaufigen Arbeitsvorrat gegentiber dem Vormonat berichtet, was sich aus der
ebenfalls weniger stark sinkenden Nachfrage schlieffen lasst. Wie schon im
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September bewerten die Unternehmen ihren Auftragsbestand damit mehrheitlich als
unglinstig. Obwohl die Unternehmen (iber die letzten Monate an vielen Stellen Gber
sinkende Auftragsreserven geklagt hatten, erhohte sich die mittlere Reichweite zum
Vorquartal um 0,2 auf 3,2 Monate. Damit liegt sie zwar Gber dem langfristigen Mittel
von 2,4 Produktionsmonaten, jedoch deutlich unter dem Wert des Vorjahresmonats
(5,9 Monate). Im Zuge dessen stieg in den letzten drei Monaten zudem die Auslastung
merklich von 70,7% auf 73,1%. Trotz weitverbreiteter Produktionskiirzungen konnte
der bestehende Lagedruck kaum abgebaut werden, weshalb in den kommenden Mo-
naten stellenweise eine weitere Drosselung der Produktion angedacht ist. Auch bei
der Personalplanung machte sich der besorgte Blick auf die aktuelle Geschaftslage
bemerkbar, mancherorts soll der Personalstamm in naher Zukunft reduziert werden.
Entgegen den glinstigeren Exportaussichten verschlechterte sich die Stimmung be-
ziglich der weiteren Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten am ak-
tuellen Rand. An manchen Stellen erwarten die Betriebe demnach ein schwierigeres

Marktumfeld, der Erwartungsindikator sank von -1,8 auf -7,1 Saldenpunkte.

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Im Bereich der Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden blieb das Geschaftsklima triib. Der Hauptindikator wies lediglich einen
Zugewinn von 1,0 Punkten auf und notierte damit bei -24,2. Der Lageindikator legte
von -38,4 auf -34,9 Saldenpunkte zu, wohingegen der Indikator der Geschaftserwar-
tungen um zwei Saldenpunkte auf-12,9 nachgab. Dabei berichteten die Unternehmen
von einem erheblichen Nachfragerlickgang. In scharfem Kontrast zum Vormonat sank
der Arbeitsvorrat ebenfalls deutlich, wahrend sich gleichzeitig die durchschnittliche
Produktionszeit bestehender Auftrage im Vergleich zum Vorquartal spurbar um 0,3
auf 2,5 Monate verringerte. Vor diesen Hintergriinden bewerteten die Unternehmen
den aktuellen Stand der Orderblcher mehrheitlich unglinstig. Die mittlere Kapazitats-
auslastung stieg in den letzten drei Monaten zwar um 0,9 Prozentpunkte auf 71,3%,
liegt damit jedoch immer noch deutlich unter dem langfristigen Mittel der Branche
von 80,6%. Trotz weitverbreiteter Produktionsdrosselungen erhéhte sich der Lager-
druck bedeutend. Demnach war fur die kommenden Monate haufig von einer geplan-
ten Produktionssenkung die Rede. Nur noch vereinzelt wurden positive Impulse fiir
das Exportgeschaft erwartet. Die Personalplanungen waren weiterhin vorsichtig bis
restriktiv gepragt, was fir diese Branche aber nicht ganz ungewdhnlich ist.
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Herstellung von Metallerzeugnissen

Das Geschaftsklima bei den Herstellern von Metallerzeugnissen ist im Berichtsmonat
zwar deutlich gestiegen, nichtsdestotrotz bleibt die Einschatzung sehr schlecht. Nach
zuletzt -39,9 Punkten notierte der Geschaftsklimaindikator aktuell bei -30,1 Punkten.
Die Beurteilung der Lage verbesserte sich um 9,4 Saldenpunkte und notierte bei wei-
terhin sehr angespannten -35,1 Punkten. Die Erwartungen stiegen mit 10,1 Salden-
punkten ahnlich stark und lagen bei sehr ungtlinstigen -25,0 Saldenpunkten. Die Erho-
lung sowie die trotzdem weiterhin schlechte Geschaftssituation spiegelte sich in den
einzelnen Indikatoren wider. Sowohl die Nachfrage als auch der Auftragsbestand ga-
ben erneut nach, wenngleich weniger deutlich als in den vergangenen Monaten. Dabei
wurden die Auftragsbiicher von den Unternehmen weiterhin mehrheitlich als ungiins-
tig bewertet. Der Auftragsbestand in Produktionsmonaten lag mit 3,2 Monaten jedoch
nahe dem langfristigen Mittel von 3,3 Monaten. Es wurde von sehr unglnstigen Ex-
porterwartungen berichtet. Entsprechend diesen Entwicklungen hatten die Unter-
nehmen, wie bereits in den vorangegangenen Monaten, klar restriktive Produktions-
und Beschaftigungsplane. Preiserh6hungen waren im Angesicht der durchwachsenen
Situation nach wie vor nicht geplant. Die aktuell angespannte Lage lie sich ebenfalls
in der dramatisch gesunkenen Kapazitatsauslastung von lediglich 69,5 % erkennen.

Im langfristigen Mittel liegt diese bei 82,8 %.

Maschinenbau

Im Oktober sprachen die Unternehmen von einer Verbesserung des Geschaftsklimas.
Die aktuelle Lage wurde minimal schlechter beurteilt, die Erwartungen erholten sich
betrachtlich. Nach -27,3 Saldenpunkten im September notierte der Indikator zur Be-
urteilung der aktuellen Geschaftslage bei weiterhin schlechten -28,4 Punkten. Die Ge-
schaftserwartungen stiegen um 18,7 Saldenpunkte und waren mit -15,8 Saldenpunk-
ten auf einem durchwachsenen Niveau. In Summe hellte sich das Geschaftsklima auf
und kletterte von -31,0 auf jetzt -22,2 Punkte. Der Auftragsbestand und die Nachfrage
gaben erneut deutlich nach. Der Rickgang der Nachfrage fiel weniger stark aus als
noch im Vormonat, der der Auftrage war in etwa gleich grof3. Auch die Entwicklung der
Produktion lie® dhnliche Muster wie in den vergangenen Monaten erkennen: Die Un-
ternehmen fuhren ihre Produktion zurlick und planten lberdies mit einer weiteren
Verlangsamung des Fertigungstempos in der nahen Zukunft. Parallel dazu kalkulier-
ten die Unternehmen mit einer restriktiven Personalpolitik. Erschwerend kam im
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Oktober der weiter steigende Lagerdruck hinzu. Trotz der durchwachsenen Gesamt-
lage berichteten die Unternehmen von nur moderaten Rickgangen bei der Kapazi-
tatsauslastung und von einem durchschnittlichen Auftragsbestand in Produktions-

monaten.

Herstellung von elektrischen Ausriistungen

Das Klima bei den Herstellern von elektrischen Ausriistungen anderte sich im Oktober
kaum. Die Geschaftslage wurde weiterhin als sehr angespannt bewertet. Mit -45,5 Sal-
denpunkten lag der zugehorige Indikator Uber dem Vormonatsergebnis von -49,3. Die
Geschaftserwartungen sanken um 3,2 Saldenpunkte (-23,3 aktuell, -20,1 zuletzt). Un-
ter dem Strich klarte das Geschaftsklima minimal auf und notierte nach zuletzt -35,3
bei nunmehr -34,8 Punkten. Die durchwachsene Lage zeichnete sich deutlich in der
aktuellen Kapazitatsauslastung ab. Verglichen mit dem Vorquartal sank diese spiirbar
um 2,0 Prozentpunkte und notierte mit 72,4 % klar unter dem langfristigen Mittel von
82,4 %. Wie bereits im Vormonat gaben die Auftragsbestande erheblich nach. Dabei
fieldie Beurteilung der Hohe der aktuellen Auftragsbestande wie bereits seit ca. einem
Jahr wieder katastrophal aus. Der gemeldete Auftragsbestand in Produktionsmona-
ten lag paradoxerweise trotz dessen mit 3,7 Monaten deutlich Gber dem langfristigen
Mittel von 2,9 Monaten. Auch die Nachfrage gab erneut, wenngleich weniger drastisch
als im Vormonat, nach. Aufgrund der negativen Nachfrage- und Auftragsentwicklung
blieb der Lagerdruck weiterhin ungewohnlich hoch. Produktionsseitig zeichnete sich
ein mit der naheren Vergangenheit vergleichbares Bild. Sowohl die aktuelle Produk-
tion als auch die weiteren Produktionsplane wurden erneut deutlich gekurzt. Insbe-
sondere die Entwicklung der Produktion im Vormonat war desastros. Entsprechend
schlechtwaren auch die Personalplane. Die Unternehmen planten weiterhin mit deut-
lichem Personalabbau. Wie bereits in den vergangenen 14 Monaten berichten die Un-
ternehmen vielerorts von Preissenkungen, welche auch fir die Zukunft anvisiert wer-

den.

Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen

Im Oktober triibte sich das Geschaftsklima ein. Der Klimaindikator lag im vergange-
nen Monat bei -22,6 Punkten. Im Oktober notierte er bei angespannten -24,1 Punkten.
Dabei haben sich die beiden Teilindikatoren unterschiedlich entwickelt. Die
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Beurteilung der Lage gab klar um 10,2 Saldenpunkten nach und notierte mit -36,5
Punkten auf einem sehr schlechten Niveau. Die Beurteilung der zukiinftigen Ge-
schaftsentwicklungen erholte sich jedoch. Mit -10,8 Saldenpunkten notierte der zuge-
horige Indikator 8,0 Saldenpunkte Uber dem Vormonatswert. Wie bereits zuletzt ga-
ben sowohl die Nachfrage als auch die Auftragsbestande nach. Nichtsdestotrotz be-
richteten die Unternehmen von tiberdurchschnittlich vollen Auftragsbiichern. Die Ex-
porterwartungen haben sich deutlich verschlechtert. Im Kontrast dazu konnte der La-
gerdruck der Unternehmen erneut klar verringert werden. Der schwachen Situation
entsprechend wurde von restriktiven Produktions- und Personalplanen gesprochen.
Die angespannte Lage zeigte sich zudem in der aktuellen Kapazitatsauslastung. Diese
lag mit 74,1%, 1,3 Prozentpunkte unter dem Vorquartals- und 8,9 Prozentpunkte unter

dem langfristigen Mittelwert.

Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen

Im Vergleich zum Vormonat gestalteten sich die Erwartungen der Unternehmen un-
gunstiger. Nach zuletzt sehr schlechten -38,0 Saldenpunkten sank der zugehérige In-
dikator um 2,6 Punke auf-40,6 Punkte. Die Einschatzung der aktuellen Lage zeichnete
ein deutlich drastischeres Bild. Hier sackte der zugehorige Indikator auf desas-
trose -84,2 Saldenpunkte (-54,8 zuletzt) ab. In der Gesamtschau triibte sich das Ge-
schaftsklima demnach ein und verlor 17,6 Punkte (-64,2 aktuell, -46,6 zuletzt). Die
Nachfrage und die Auftragsbestande entwickelten sich katastrophal. Die Beurteilung
der aktuellen Auftragsbestande war entsprechend verheerend. Noch nie seit Beginn
der Zeitreihe 1991 war die Beurteilung schlechter. Beim Exportgeschaft rechneten er-
neut sehr viele Firmen mit Riickgangen. Die Produktion wurde im Vergleich zum Vor-
monat weiter erheblich zuriickgefahren. Deutlich negativ sahen daruber hinaus die
Zukunftsplane der Unternehmen bezuglich der Produktion aus. Die Unternehmen
planten zudem auf breiter Front mit Entlassungen. Im Berichtsmonat sprachen die
Unternehmen von gleichgebliebenen Preisen. In den nachsten Monaten dirften die
Verkaufspreise jedoch deutlich sinken. Trotz der verehrenden Lage konnte die Kapa-
zitatsauslastung im Vergleich zum Vorquartal zulegen. Nach zuletzt 79,5% lag sie im
Oktober bei 82,0%. Die Reichweite der Auftragsbulicher gab hingegen nach, lag mit 9,2
Monaten jedoch weiterhin deutlich Gber dem langfristigen Mittel von 5,1 Monaten.
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Il.Baugewerbe

Im Oktober war erneut eine leichte Verbesserung des Geschaftsklimas im bayerischen
Bauhauptgewerbe zu beobachten. Nach dem dritten leichten Anstieg in Folge no-
tierte der Hauptindikator bei -29,4 Punkten, nach -32,9 im Vormonat. Sowohl bei der
aktuellen Geschaftslage als auch bei den Geschaftsperspektiven waren die Antworten
ein Stlick weniger negativ, beide Indikatoren rangierten dabei aber immer noch auf
einem sehr schwachen Niveau. Der Lageindikator stieg auf -21,9 Saldenpunkte, nach-
dem erim Vormonat noch bei -26,4 gelegen hatte. Das aktuelle Niveau ist dabei kaum
verschieden vom Vorjahresmonat, als -23,9 Saldenpunkte ermittelt worden waren.
Bei den Geschéaftserwartungen betrug der Uberhang an besorgten Einschatzun-
gen -36,6 Saldenpunkte, nach -39,2 im Vormonat. Es wurde also weiterhin an sehr vie-
len Stellen mit einer ungilinstigen kiinftigen Entwicklung gerechnet. Die Betriebe klag-
ten zwar noch mancherorts UGber eine schwache Auftragsentwicklung. Im Vergleich
zum Vormonat erhohte sich die Reichweite der Blicher allerdings um 0,2 Monate auf
3,7. Damit wurde auch das vor Jahresfrist ermittelte Niveau wieder erreicht. Uber ei-
nen Auftragsmangel wurde im Rahmen der aktuellen Umfrage mit 37,2% der Meldun-
gen ein Stuck seltener geklagt. Im Vormonat hatte der Anteil noch bei 41,1% gelegen
und im Oktober 2023 bei 42,2%. Von Auftragsstornierungen wussten aktuell noch
10,5% der Firmen zu berichten (11,6% zuletzt). Das Niveau bleibt damit stark erhoht,
wenngleich derzeit auch nicht mehr die Hochstwerte aus dem Vorjahr erreicht wer-
den. Die Kapazitatsauslastung war trotz der etwas stabileren Auftragslage weiterhin
rucklaufig: Sie lag im Oktober bei 67,7%, nach 67,9% im September. Innerhalb der
letzten zwolf Monate betrug der Riickgang 4,1 Prozentpunkte, innerhalb der letzten
24 Monate sind es 10,2 Prozentpunkte und innerhalb der letzten 36 Monate sogar 12,3
Prozentpunkte. Hier zeigt sich die erhebliche Abkuhlung der Baukonjunktur seit der
Zinswende. Finanzierungsprobleme spielten eine etwas geringere Rolle als zuletzt,
derzeit meldeten 6,2% der Unternehmen entsprechend (7,0% zuletzt). Trotz der
schwierigen Gesamtlage blieben Fachkrafte gesucht: 33,5% der Befragten klagten
Uber Probleme bei der Besetzung offener Stellen (32,3% zuletzt).
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11l. Handel

1. GroRhandel

Im bayerischen GroBhandel stieg die Unzufriedenheit mit der momentanen Ge-
schaftslage sichtlich an. Der Lageindikator verlor 7,0 Saldenpunkte und kam auf einen
Jahrestiefstand von -32,8 (-25,8 zuletzt). Wie angespannt die Situation in der Branche
ist, zeigte einmal mehr der weite Abstand des Lageindikators zu seinem langfristigen
Mittelwert, der bei -1,3 Saldenpunkten liegt. Gleichzeitig erwarteten noch einmal
mehr Unternehmen als im September Geschaftsriickgange im kommenden halben
Jahr (Saldenwert -30,2 aktuell, -27,9 zuletzt). In Summe gab damit auch der Geschafts-
klimaindikator nach und notierte bei -31,5 Punkten (-26,8 zuletzt). lhre Lagerbestande
gaben die Betriebe weiterhin als tiberdurchschnittlich voll an, die Bestellungen sollen
dementsprechend weiter auf breiter Basis reduziert werden. Es war in der Branche an
manchen Stellen von gegeniiber dem Vormonat gesunkenen Verkaufspreisen die
Rede, einige Unternehmen kalkulierten allerdings mit Preissteigerungen in naher Zu-
kunft. Die schlechten Geschaftserwartungen spiegelten sich in der Personalplanung

wider, es sollen Stellen abgebaut werden.
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2. Einzelhandel

Im bayerischen Einzelhandel waren die Unternehmen im Oktober mit Blick auf das
kommende halbe Jahr deutlich weniger pessimistisch als zuletzt. Der Erwartungsindi-
kator stieg um 10,1 Saldenpunkte auf -25,3. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Ge-
schaftssituation nahm hingegen ein wenig zu (Saldenwert -9,3 aktuell, -8,0 zuletzt). Da
in Summe jedoch die Aufwartsbewegung bei den Geschaftserwartungen dominierte,
hellte das Geschaftsklima auf (Indikatorstand -17,5 aktuell, -22,2 zuletzt). Die Unter-
nehmen berichteten von gegeniiber dem Vormonat leicht gestiegenen Verkaufsprei-
sen. Allerdings sahen die Betriebe erneut Preiserh6hungen in den nachsten drei Mo-
naten vor, die Inflation halt sich im Einzelhandel hartnackig. Zwar meldeten die Teil-
nehmenden weitverbreitet zu volle Lager, in der Branche ist das jedoch nicht unge-
wohnlich. Die Bestelltatigkeit soll dementsprechend reduziert werden. Aufgrund der
nach wie vor schwachen Geschaftserwartungen sprachen die Unternehmen eher von
Stellenabbau.
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IV. Dienstleistungen

Im bayerischen Dienstleistungssektor wurde das Geschaftsklima etwas unfreundli-
cher (Indikatorstand -10,0 aktuell, -8,8 zuletzt). Zwar notierte der Lageindikator mit
+0,7 Saldenpunkten (-4,0 zuletzt) nach zwei negativen Werten in den Vormonaten wie-
der leicht im positiven Bereich, der groRe Abstand zu seinem langfristigen Mittelwert
von +30,0 verringerte sich damit jedoch nur unwesentlich. Zudem blickten die bayeri-
schen Dienstleister sichtlich pessimistischer in die Zukunft als im September (Salden-
wert -20,2 aktuell, -13,5 zuletzt). Nur stellenweise wurden Umsatzsteigerungen in den
letzten drei Monaten gemeldet, auch im Vorjahresvergleich wurden nur leichte Um-
satzzuwachse angegeben - im Wachstumssektor recht ungewohnlich. Auch hinsicht-
lich der Umsatzentwicklung in den kommenden drei Monaten waren die Unterneh-
men - trotz geplanter Preiserh6hungen - nur verhalten optimistisch. Grund dafir
konnte unter anderem die erneut spirbare Unzufriedenheit mit den Auftragsbestan-
den sein. Es wurde von in etwa stagnierenden Beschaftigtenzahlen gegenuber dem
Vormonat berichtet, gleichzeitig war die Personalplanung der Betriebe - fiir den Sek-

tor untypisch - eher vorsichtig formuliert.

Im deutschen Dienstleistungssektor hellte die Stimmung hingegen auf, der Ge-
schaftsklimaindikator notierte mit +0,1 Punkten minimal im positiven Bereich,
nach -3,5 zuletzt. Das lag vor allem daran, dass die Unternehmen mit ihrer aktuellen
Geschaftslage merklich zufriedener waren als zuletzt. Der Lageindikator legte um 6,9
Saldenpunkte zu und kam auf einen Wert von +13,4. Wenngleich hinsichtlich des
nachsten halben Jahres die besorgten Stimmen erneut in der Uberzahl waren, nah-
men diese am aktuellen Rand doch geringfiigig ab (Saldenwert -12,5 aktuell, -13,0 zu-
letzt). Die Auftragsbestande wurden gegeniiber dem Vormonat mancherorts als riick-
laufig angegeben, weswegen nach wie vor Unzufriedenheit tber die Auftragslage
herrschte. Auch stiegen die Umsatze in den vergangenen drei Monaten laut den Un-
ternehmen nur an manchen Stellen, immerhin im Vorjahresvergleich war von einem
recht stabilen Zuwachs die Rede. AulRerdem erwarteten die Betriebe in naher Zukunft
vielerorts weitere Umsatzsteigerungen - bei allerdings geplanten Preisanpassungen
nach oben, die recht deutlich ausfallen sollen. Der Personalstamm soll in den



25

kommenden Monaten in etwa konstant bleiben.
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Konjunkturumfrage Bayern - Ergebnisiibersicht Dienstleistungen *

Einschatzung der Verdnderung 2023 2024
bzw. Beurteilung Okt. I Nov. I Dez. | Jan. | Feb. I Marz I April I Mai | Juni | Juli I Aug. ISept.l Okt.
Beurteilung der Lage 57 10,8 10,5| 6,1 1,3 40 91 15 38 27 -06 -40 0,7
V

Umsatz, Vormonat 45 232 197|164 13,1 96 105 164 100 -1,3 38 10 55
gegeniiber Vorjahresmonat
Beurteilung desbestehenden | ;) o o0 59| 168 192 -144 -192 22,1 -159 -150 212 -147 -166
Auftragsvolumens
Beschéftigte
in den letzten 3 Monaten 36 22 45|00 -15 40 -39 25 61 2,7 -15 -27 -04
in den nachsten 3 Monaten 87 -04 57|30 44 65 87 107 89 34 -3,0 64 2,7
BehmqeruTg.der. . 74,7 74,7 73,2 72,6 74,4
Geschaftstatigkeit (ja)
Unzureichende Nachfrage 31,9 39,5 41,8 35,0 38,6
Fachkraftemangel 41,6 40,0 38,3 37,0 38,1
Kapazitatsengpasse 5,5 3,6 2,1 42 1,5
Finanzierungsengpasse 9,7 9,3 11,6 9,8 10,1
Raummangel 3,3 2,2 2,3 4,0 1,5
Wetterlage 2,0 5,7 2,0 5,7 2,4
Sonstige Faktoren 22,4 19,8 18,9 20,5 23,1
Umsatz in den ndchsten 3 176 187 17,6 91 38 125 168 188 167 132 47 85 66
Monaten
Verdnderung der Lage in den

- 17,2 -156 -16,4(-147 238 -157 -167 90 -81 -13,0 -144 -13,5 -20,2
nachsten 6 Monaten
Berechnung Geschaftsklima 61 -29 -34 | -46 -11,7 -61 -43 -38 -22 -53 -76 -88 -10,0

* Abgrenzung und Gewichtung nach WZ 2008. Nicht saisonbereinigte %-Anteile nurim Komplex "Behinderung der Geschdftstdtigkeit".

Basisgréfe fiir die Saisonbereinigung (nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren) bei den meisten (ibrigen Merkmalen (aulRer beim
Geschdftsklima): %-Salden aus positiven und negativen Anteilen. BasisgroRRe beim Geschdftsklima: Durchschnitt aus "Beurteilung
derLage" /"Beurteilung der Verénderung der Lage". -  Hinweis: Die "Beurteilung der Verdnderung der Lage" wird regelmdRig
- wenn auch nicht ganz prazise - mit dem Begriff "Erwartungen" umschrieben.

Quelle: ifo Konjunkturumfrage Dienstleistungen.
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Situation und Entwicklungstendenz in ausgewdhlten Dienstleistungsbereichen

Im Transport- und Lagereigewerbe wurde das Geschaftsklima nach zwei sehr ange-
spannten Monaten am aktuellen Rand zwar spurbar besser, der Indikatorwert
von -31,8 Punkten (-37,0 zuletzt) bedeutete aber nach wie vor eine unglinstige Stim-
mung in der Branche. Erneut herrschte - wohl auch aufgrund der anhaltenden Schwa-
che im Industriesektor - groRRe Skepsis hinsichtlich der Geschafte im kommenden hal-
ben Jahr (Saldenwert -45,0 aktuell, -45,3 zuletzt). Die Unzufriedenheit mit der aktuel-
len Geschaftslage nahm jedoch kraftig ab, der Lageindikator stieg um 10,7 Salden-
punkte auf -17,4. Nach wie vor monierten die Betriebe vielerorts eine nicht zufrieden-
stellende Auftragslage, dementsprechend erwarteten sie auch keine Umsatzzu-
wachse in naher Zukunft. Es wurde von teils splirbaren Umsatzriickgangen in den ver-
gangenen drei Monaten berichtet. Auch im Vorjahresvergleich war von EinbuRen die
Rede, wenngleich weniger deutlich. Die Unternehmen sprachen mancherorts von ei-
ner gesunkenen Beschaftigtenzahl gegenliber dem Vormonat, in naher Zukunft soll
diese jedoch trotz der schwachen Geschaftserwartungen stellenweise wieder steigen.

Fur die kommenden drei Monate ist mit sichtlichen Preissteigerungen zu rechnen.

Im Beherbergungs- und Gastronomiegewerbe nahm die Unzufriedenheit mit der
aktuellen Geschaftslage klar zu (Saldenwert -11,5 aktuell, -1,8 zuletzt), der Lageindi-
kator notiert in der Branche nun bereits seit Februar durchgehend im negativen Be-
reich. Einen noch groReren Rickgang im Vergleich zum Vormonat verzeichnete der
Erwartungsindikator, der gegenuiber seines Septemberwerts 12,4 Saldenpunkte ein-
biiRte und auf einen Wert von -28,9 kam. In Summe triibte sich damit auch das Ge-
schaftsklima kraftig ein (Indikatorstand -20,4 aktuell, -9,3 zuletzt). Es wurde ein sehr
deutlicher Umsatzriickgang im Vorjahresvergleich angegeben. Auch gaben die Um-
satze laut Unternehmen in den vergangenen drei Monaten teils splrbar nach. Gleich-
zeitig steigende Kosten fiir Personal und Lebensmittel verscharfen die Lage der Be-
triebe in der Branche zusatzlich. Zudem erwarteten die Teilnehmenden stellenweise
weiter sinkende Umsatze in naher Zukunft, obwohl die Preise vielerorts steigen sollen.
Die Beschaftigtenzahlen wurden gegeniiber dem Vormonat als stellenweise riicklau-
fig angegeben. Trotz der schlechten Geschaftserwartungen wollen die Betriebe nur
vereinzelt Stellen abbauen.
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Bei den Erbringern von Dienstleistungen in der Informationstechnologie tribte
sich das Geschaftsklima deutlich ein, der Hauptindikator notierte bei -3,8 Punkten
(+5,1 zuletzt) und damit zum ersten Mal seit Beginn der Corona-Pandemie im Friihjahr
2020 wieder im negativen Bereich. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage nur noch stellenweise zufrieden, der Lageindikator verlor 5,8 Salden-
punkte und kam auf einen Stand von +5,5. Binnen Jahresfrist hat der Lageindikator in
der Branche erheblich nachgegeben, im Oktober 2023 hatte er noch bei +29,5 gelegen.
Zudem nahmen am aktuellen Rand auch die skeptischen Stimmen hinsichtlich des
kommenden halben Jahres kraftig zu (Saldenwert -12,6 aktuell, -0,9 zuletzt). Einige
Betriebe aullerten Unzufriedenheit mit ihrem Auftragsbestand, was sich auch in fir
die Branche eher schwachen Umsatzerwartungen fiir die nachsten drei Monate spie-
gelte. Es wurden leichte Umsatzrickgange in den vergangenen drei Monaten gemel-
det, im Vorjahrsvergleich hingegen war vielerorts von Zuwachsen die Rede. Zwar stie-
gen laut den Unternehmen im Vergleich zum September die Beschaftigtenzahlen auf
breiter Basis, fur die nahe Zukunft war die Personalplanung allerdings sehr verhalten
formuliert - in der einstellungsfreundlichen Branche recht ungewdéhnlich. Die Preise

sollen moderat steigen.

Bei den Erbringern von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen
Dienstleistungen wurde das Geschaftsklima spurbar freundlicher. Der Hauptindika-
tor stieg nach drei Riickgéngen in Folge um 6,8 Punkte an und kam auf einen Wert von
+7,9. Die Betriebe waren vor allem mit ihrer momentanen Geschaftssituation klar zu-
friedener alsim Vormonat (Saldenwert +16,1 aktuell, +7,8 zuletzt). Gleichzeitig glichen
sich mit Blick auf das kommende halbe Jahr negative und positive Stimmen in etwa
aus, nachdem im September noch leicht die skeptischen Stimmen dominiert hatten
(Saldenwert -0,1 aktuell, -5,4 zuletzt). Ein Grund dafiir waren sicher die auf breiter Ba-
sis erwarteten Umsatzzuwachse in naher Zukunft - bei moderat steigenden Preisen.
Dennoch herrschte beim Auftragsbestand nach wie vor eher Unzufriedenheit. Die Un-
ternehmen meldeten stellenweise gestiegene Umsatze in den vergangenen drei Mo-
naten, im Vorjahrsvergleich fielen diese laut den Betrieben nur sehr gering aus. Da die
Unternehmen fiir das kommende halbe Jahr noch keine klare Verbesserung der Ge-
schaftsentwicklungen erwarteten, waren sie auch hinsichtlich der Personalplanung
eher zurtickhaltend - in der Wachstumsbranche ist das auffallig. Auch gegentiber dem
Vormonat berichteten die Unternehmen nur vereinzelt von Stellenaufbau.



Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirtschaft *) Abbildung 1
Vergleich: EU - Deutschland - Bayern
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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*) Das Vertrauen in der Industrie ("industrial confidence indicator") ist ein aus drei Variablen kombinierter, von der Europdischen
Kommission initiierter Indikator, der das Klima im Verarbeitenden Gewerbe méglichst genau widerspiegeln soll. Analoges gilt fir
das Vertrauen in der Bauwirtschaft ("construction conficende indicator"). Die hier dargestellte Reihe ist eine ifo
Zusammengewichtung dieser beiden Reihen .

Es besteht kein definitorischer Zusammenhang zum ifo Geschéftsklima (berechnet aus den Komponenten Geschéftslage und -
erwartungen).

Quelle: Europaische Kommission, ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Abbildung 2
ifo Geschaftsklima (sowie Komponenten) e

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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ifo Geschaftsklima Abbildung 3

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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ifo Geschaftsklima Abbildung 4

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)
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Tabelle1: Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage Bayern Oktober 2024

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte auf dieser Seite sowie saisonbereinigte Werte auf der folgenden Seite -

- jeweils %-Salden aus positiven und negativen Meldungen (auBBer beim Geschaftsklima) -

Beurteilung Geschaftslage

Veranderung in den Geschafts- Produktions-

Bereich aktuell kommenden 6 Mo- klima plane
vielfach verkiirzt tiber die Produkte beschrieben naten ("ErWartU ng")

Sep.24 Okt.24 Sep.24 Okt.24 Sep.24  Okt.24 Sep.24 Okt.24

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte -

Gewerbliche Wirtschaft -28,1 -35,0 -32,9 -35,6 -30,5 -35,3
Verarbeitendes Gewerbe -33,9 -43,4 -30,3 -35,4 -32,1  -39,4 -6,8 -314
Vorleistungsguter -35,1 -53,0 -20,3 -29,1 -279 -415 -0,4 -334
Investitionsgiiter 34,7 -41,3 -37,1 -47,2 35,9 -44,3 -3,5  -40,2
Gebrauchsgiiter -14,5 -14,1 -19,9 -13,9 17,2 -14,0 -7,3 5,9
Verbrauchsgter -1,1 11,7 -15,0 -14,8 -8,2 -2,0 -24,9  -12,6
Erndhrung, Tabak 19,5 20,0 4,9 20,4 12,1 -12 -18,3  -10,0
Textil, Bekleidung, Leder -48,4 -46,4 73,3 -34,7 61,4  -40,7 41,6 -53,3
Holzgewerbe, Mobel -44.3 -50,2 -44.4 -33,9 444  -423 -173  -4,9
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. -26,2 -38,1 -35,2 -18,3 -30,8 -28,5 -22,1 8,7
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung -41,1 -19,5 -21,5 4,0 -31,6 -8,1 4,7 8,5
Chemie, ohne pharmazeut. Produkte] -12,1 -17,1 -8,1 -4.5 -10,1  -10,9 14,7 -1,4
Gummi-, Kunststoffwaren -16,1 -29,4 -9,8 -16,3 -13,0  -23,0 75 -26,8
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden -41,3 -36,8 -32,3 -28,0 -36,9 -32,5 -13,9  -21,7
Metallerzeugnisse -47,2 -41,6 47,7 -37,4 -47,5 -39,5 -20,7 -27,6
Maschinenbau 32,8 35,7 -33,8 -28,5 333 -32,1 251  -25,7
Elektrische Ausriistungen -57,2 -51,2 -25,0 -50,0 -41,9 -50,6 -154  -32,3
DV-Geréte, Elektronik, Optik 23,2 -40,0 24,0 26,7 23,6 -33,5 3,2 -20,0
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -64,4 -87,0 -42,9 -62,0 -54,0 -75,1 10,2 -53,3
Bauhauptgewerbe -22,7 -21,1 -48,6 -47,3 -36,2  -34,7 -29,7  -40,0

Groflthandel -27,4 -33,2 -31,0 -35,6 -29,2  -344

Einzelhandel 1,7 -10,3 -34,5 -28,8 -21,6  -19,8

Fortsetzung der Tabelle auf der nachsten Seite



Fortsetzung der Tabelle 1

Beurteilung Geschaftslage

Veranderung in den Geschafts- Produktions-

Bereich aktuell kommenden 6 Mo- klima " plane
vielfach verkiirzt tiber die Produkte beschrieben naten ("ErWartU ng")

Sep.24 Okt.24 Sep.24 Okt.24 Sep.24  Okt.24 Sep.24 Okt.24

- saisonbereinigte Werte -

Gewerbliche Wirtschaft -27,7 -33,6 -30,1 -27,4 -28,9 -30,5

Verarbeitendes Gewerbe -29,7 -37,3 -22,3 -20,2 -26,0 -29,0 -11,7  -14,7
Vorleistungsguter -35,5 -42.1 -1,7 -13,5 -22,2  -284 -5,1 -15,1
Investitionsgiiter 29,6 -36,5 -33,3 -28,7 31,5  -32,6 -17,2  -26,9
Gebrauchsgiiter -14,9 22,4 -13,8 7,1 14,4 -14,9 -12,8 1,5
Verbrauchsgter -6,6 3,2 -4.5 -6,1 -5,6 -1,5 -13,0 -3,8
Erndhrung, Tabak 6,4 17,8 14,1 12,4 10,2 2,1 -7,6 0,9
Textil, Bekleidung, Leder -40,5 -55,5 -52,1 -42.4 -46,4  -49,1 -463  -46,1
Holzgewerbe, Mobel -41,0 -45,3 -40,9 -24.6 -41,0 -35,3 -38,1 -12,3
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. -16,0 -23,8 -27,7 -21,1 -22,0 -22,4 -13,3 6,0
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung -44.5 -20,8 -16,7 8,8 -31,2 -6,6 -1,9 9,0
Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn. -1,1 -18,4 -6,1 -3,0 -3,6  -10,9 9,3 6,1
Gummi-, Kunststoffwaren -18,7 -19,5 -1,8 7,1 -10,5 -13,4 -6,6 -4,2
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden -38,4 -34,9 -10,9 -12,9 -252 -24,2 -7,6 -5,8
Metallerzeugnisse -44,5 -35,1 -35,1 -25,0 -39,9 -30,1 -22,2  -12,5
Maschinenbau 27,3 -28,4 -34,5 -15,8 31,0 22,2 29,7 -17,9
Elektrische Ausriistungen -49,3 -45,5 -20,1 -23,3 -35,3  -34,8 -16,9 -12,6
DV-Geréte, Elektronik, Optik 26,3 -36,5 -18,8 -10,8 22,6 -24,1 16 7,1
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -54.8 -84,2 -38,0 -40,6 46,6  -64,2 5,8 -27,9

Bauhauptgewerbe 26,4 21,9 -39,2 -36,6 32,9 -29,4 22,1 21,3

GroRhandel 25,8 32,8 27,9 -30,2 26,8  -31,5

Einzelhandel -8,0 -9,3 -35,4 -25,3 -22,2  -17,5

*) Geometrisches Mittel aus der aktuellen Beurteilung der Geschaftslage und der erwarteten Veranderung der Geschéftslage (der sog. "Geschéftserwartung").

Quelle: ifo Institut.
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Anmerkungen

Dargestellt sind jeweils die %-Salden aus positiven (+) und negativen (-)

Meldungen zu den jeweiligen Variablen.

Das Geschaftsklima errechnet sich als Mittelwert der Salden aus den
Meldungen zur aktuellen Geschaftslage und den Geschaftserwartungen fiir
die nadchsten sechs Monate.

Die in den Tabellen verwendeten Symbole bedeuten:
U = Ursprungswerte

T+l = saisonbereinigte Werte
MW = arithmetisches Mittel (max. ab 1991, bzw. ab Beginn der Zeitreihe)
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Abbildung A6
GroRhandel Bayern

Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)

Geschaftsklima
40

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Umsatz gegen Vorjahr (nicht saisonbereinigte Werte)
60

:5 A

-40
-60 :
'80 [ T T T ! ! ! ! 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—=Lagerbeurteilung Bestellplane
40

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



. Abbildung A7
Einzelhandel Bayern

Saisonbereinigte Werte (Oktober 2024)

Geschaftsklima
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Umsatz gegen Vorjahr (nicht saisonbereinigte Werte)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut
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